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Wijziging Vrijstellingsregeling Wft per 1 januari 2012

Beheerders van belegginginstellingen of beleggingsmaatschappijen waarvan in Nederland
deelnemingsrechten worden aangeboden, dienen te beschikken over een vergunning van de Autoriteit
Financiéle Markten (“AFM"). Deze vergunningplicht kent een aantal vrijstellingen.

Met ingang van 1 januari 2012 gelden vrijstellingen indien uitsluitend (i) deelnemingsrechten worden
aangeboden met een nominale waarde per deelnemingsrecht van EUR 100.000 of (ii) deelnemingsrechten
kunnen worden verkregen (in pakketten) met een tegenwaarde van ten minste EUR 100.000 per deelnemer.
In beide gevallen gold voor 1 januari 2012 een drempelbedrag van EUR 50.000. De verhoging van het
drempelbedrag per 1 januari 2012 heeft verschillende consequenties voor beheerders van
beleggingsinstellingen waarvan voor 1 januari 2012 deelnemingsrechten werden aanboden onder het
vrijstellingsregime.

Beheerders van beleggingsinstellingen waarvan voor 1 januari 2012 deelnemingsrechten werden
aangeboden met een minimum(pakket)waarde van EUR 100.000, en waarvan ook na 1 januari 2012
uitsluitend deelnemingsrechten worden aangeboden met een minimum(pakket)waarde van EUR 100.000,
blijven vrijgesteld tot 22 juli 2013 (dit is de datum waarop AIFM Richtlijn in de Nederlandse wetgeving dient
te zijn geincorporeerd en in Nederland in werking treedt). Onder deze omstandigheden blijven aanbiedingen
van deelnemingrechten toegestaan.

Beheerders van beleggingsinstellingen waarvan voor 1 januari 2012 deelnemingsrechten werden
aangeboden met een minimum(pakket)waarde van tussen de EUR 50.000 en EUR 100.000, en waarvan na
1 januari 2012 uitsluitend nog deelnemingsrechten worden aangeboden met een minimum(pakket)waarde
van EUR 100.000 blijven eveneens vrijgesteld tot 22 juli 2013. Onder deze omstandigheden blijven
aanbiedingen van deelnemingrechten eveneens toegestaan.

Beheerders van beleggingsinstellingen waarvan voor 1 januari 2012 deelnemingsrechten werden
aangeboden met een minimum(pakket)waarde van EUR 50.000 en waarvan na 1 januari 2012 geen
deelnemingsrechten meer worden aangeboden, blijven eveneens vrijgesteld tot 22 juli 2013.

Beheerders van beleggingsinstellingen waarvan voor 1 januari 2012 deelnemingsrechten werden
aangeboden met een minimum(pakket)waarde van tussen de EUR 50.000 en EUR 100.000, en waarvan ook
na 1 januari 2012 deelnemingsrechten worden aangeboden met een minimum(pakket)waarde van EUR
100.000 vallen per 1 januari 2012 met onmiddellijke ingang onder toezicht. Indien dergelijke beheerders
geen gebruik kunnen maken van een andere vrijstelling of uitzondering van de vergunningplicht, dienen zij
onmiddellijk een vergunning aan te vragen bij de AFM en dienen zij de aanbieding van deelnemingsrechten
in door hen beheerde beleggingsinstellingen op te schorten tot het moment van vergunningverlening.
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